OGLOSZENIE WZYWAJACE DO ZAPISYWANIA SIE NA AKCJE

Spoétka pod firma Medical Continence Centers spétka akcyjna z siedzibg w Warszawie (KRS 0000743658), dziatajac na
podstawie art. 440 § 1 Kodeksu spotek handlowych, wzywa do zapisywania sie¢ na akcje Spotki nowej emisji oraz przedstawia

wymagane prawem informacje:

Emitent:

Spétka pod firma Medical Continence Centres spoétka akcyjna z siedzibg w Warszawie
(01-821), przy ul. Hajoty 49, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000743658,
posiadajaca NIP 1182178631, o kapitale zakladowym w wysokosci 200.000,00 z;

Podstawa prawna
emisji akcji:

Emisja nowych akcji Spotki prowadzona jest na podstawie art. 431 § 1 i § 2 pkt 3 ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych oraz na podstawie uchwaty nr 1
Zarzadu Spotki, z dnia 27 lutego 2019 r., w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji serii B w ramach kapitatu docelowego;

Tryb emisji akcji:

Emisja nowych akcji Spotki prowadzona jest w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu
art. 431 § 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych;

Podstawowe informacje o
emisji akcji:

W wyniku emisji nowych akcji Spoétki, kapitat zaktadowy Spétki zostanie podwyzszony z
kwoty 200 000 zt do kwoty od 203 000 zt do kwoty 219 995 zt tj. o kwote od 3 000 zt do
19 995 zt, w zaleznosci od ilosci objetych akcji. Przedmiotem emisji jest od 3 000 do 19
995 akcji zwyktych na okaziciela, serii B, o numerach od 00001 do 19995, o wartoSci
nominalnej 1 zt kazda, o tgcznej warto$ci nominalnej od 3 000 zt do 19 995 zt.

Cena emisyjna akgji:

Cena emisyjna jednej akcji wynosi 50 zt;

Minimalny prég emis;ji
akgcji:

Uznaje sie, ze emisja akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki doszly do
skutku, jezeli zostanie subskrybowana co najmniej 3 000 akgc;ji;

Prawo poboru
dotychczasowych
akcjonariuszy:

Prawo poboru akcji przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spéiki zostato
wytaczone na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Spéiki, z dnia 27 lutego 2019 r., w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji serii B w
ramach kapitatu docelowego;

Termin do zapisywania
sie
na akcje:

Termin do zapisywania sie na akcje Spoiki trwa od dnia 5 marca 2019 r. do dnia 5
czerwca 2019 r. Spoétka zastrzega sobie prawo do skrécenia okresu subskrypcji akcji, z
tym zastrzezeniem, ze nie moze on by¢ krétszy niz jeden miesiac;

Zapisy na akcje:

Podmiotem upowaznionym do przyjmowania zapis6w na akcje jest tylko i wytgcznie
Spotka. Zapisy odbywaja sie tylko i wytacznie w spos6b opisany na stronie internetowej
znajdujacej sie pod adresem ,https://mcc.beesfund.com” Aby subskrybowac akcje
nalezy ztozy¢ Spoétce zapis na akcje, a nastepnie dokona¢ wptaty na akcje, w wysokosci
odpowiadajacej iloczynowi ilosci akcji wskazanych w formularzu zapisu oraz ceny
emisyjnej jednej akcji. Nieuiszczenie wplaty w terminie do zapisywania si¢ na akcje
powoduje bezskuteczno$¢ zapisu na akcje;

Whptaty na akcje:

Wohtaty na akcje powinny by¢ dokonywane tylko i wytgcznie w terminie wyznaczonym do
zapisywania sie na akcje, w formie przelewu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy
Spotki, ktérego dane znajduja sie na stronie internetowej ,https://mcc.beesfund.com”.
Przez dzien wptaty na akcje uwaza sie dziehn uznania rachunku bankowego Spotki;

Okres zwiazania zapisem
na akcje:

Osoby dokonujgce zapisu na akcje sg zwigzane ziozonym zapisem od chwili jego
zlozenia Spoéice. Zapis ma charakter nieodwotywalny. Subskrybenci przestajg by¢
zwigzani zlozonym zapisem, jezeli podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nie
zostanie zgtoszone do sadu rejestrowego w terminie 6 (szesSciu) miesiecy od dnia
powziecia uchwaly nr 1 Zarzadu Spéiki, z dnia 27 lutego 2019 r.,, w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii B w ramach
kapitatu docelowego lub w terminie 1 (jednego) miesigca od dnia dokonania przydziatu
akeiji;




Przydziat akcji:

Przydziat subskrybowanych akcji nastgpi w terminie 2 (dwoch) tygodni od ostatniego
dnia terminu do zapisywania sie na akcje. Przydziat nastgpi w sposéb uznaniowy.
Dokonujgc przydziatu akcji Spétka moze wzia¢é pod uwage kolejnos¢ dokonywania
zapiséw na akcje. Ogtoszenie o przydziale akcji nastgpi w terminie 1 (jednego) tygodnia
od dnia dokonania przydziatu akcji.




DOKUMENT OFERTOWY

Spétka pod firmg Medical Continence Centers spétka akeyjna z siedzibg w Warszawie (KRS 0000743658),
dziatajac na podstawie art. 7 ust. 8a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,

przedstawia wymagane prawem informacje:

Emitent:

Spotka pod firmg Medical Continence Centers spétka akcyjna z siedzibg w
Warszawie (01-821), przy ul. Hajoty 49, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000743658,
posiadajgca NIP 1182178631, o kapitale zakiadowym w wysokosci
200.000,00 =zt

Podstawa prawna
emisji akcji:

Emisja nowych akcji Spdtki prowadzona jest na podstawie art. 431§ 1i§2
pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych oraz
na podstawie uchwaly nr 1 Zarzadu Spéiki, z dnia 27 lutego 2019 r., w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spélki w drodze emisji akcji
serii B w ramach kapitalu docelowego;

Tryb emisji akcji:

Emisja nowych akcji Spotki prowadzona jest w trybie subskrypcji otwartej w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks
spotek handlowych;

Podstawowe informacje o
emisji akcji:

W wyniku emisji nowych akcji Spotki, kapitat zaktadowy Spotki zostanie
podwyzszony z kwoty 200 000 zt do kwoty od 203 000 z! do kwoty 219 995
zhtj. o kwote od 3 000 zl do 19 995 zl, w zaleznosci od ilosci objetych akcji.
Przedmiotem emisji jest od 3 000 do 19 995 akcji zwyklych na okaziciela,
serii B, o numerach od 00001 do 19995, o warto$ci nominalnej 1 zi kazda,
o0 tgcznej wartoéci nominalnej od 3 000 zt do 18 995 zt.

Cena emisyjna akcji:

Cena emisyjna jednej akcji wynosi 50 zt;

Minimalny prog emisji
akciji:

Uznaje sig, ze emisja akcji i podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki
doszly do skutku, jezeli zostanie subskrybowana co najmniej 3 000 akcii;

Prawo poboru
dotychczasowych
akcjonariuszy:

Prawo poboru akcji przysiugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spotki
zostato wylgczone na podstawie uchwaty nr 1 Zarzgdu Spétki, z dnia 27
lutego 2019 r., w sprawie podwyzszenia kapitalu zakltadowego Spotki w
drodze emisji akcji serii B w ramach kapitalu docelowego;

Termin do zapisywania
sie na akcje:

Termin do zapisywania sie na akcje Spéiki trwa od dnia 5 marca 2019 r. do
dnia 5 czerwca 2019 r. Spdtka zastrzega sobie prawo do skrécenia okresu
subskrypcji akcji, z tym zastrzezeniem, Zze nie moze on byc¢ krotszy niz jeden
miesiac;

Zapisy na akcje:

Podmiotem upowaznionym do przyjmowania zapiséw na akcje jest tylko i
wytgcznie Spotka. Zapisy odbywajg sie tylko i wylgcznie w sposob opisany
na stronie  internetowej  znajdujgce] sie pod adresem
Jhitps://mcc.beesfund.com” Aby subskrybowac akcje nalezy zlozy¢ Spélce
zapis na akcje, a nastepnie dokonaé¢ wplaty na akcje, w wysokosci
odpowiadajacej iloczynowi ilosci akcji wskazanych w formularzu zapisu oraz
ceny emisyjnej jednej akcji. Nieuiszczenie wplaty w terminie do zapisywania

sie na akcje powoduje bezskutecznosé zapisu na akcje; |

Whplaty na akcje:

Whptaty na akcje powinny by¢ dokonywane tylko i wylacznie w terminie
wyznaczonym do zapisywania sie na akcje, w formie przelewu $rodkow
pienieznych na rachunek bankowy Spoétki, ktérego dane znajdujg sie na
stronie internetowej ,https //mcc beesfund.com”. Przez dzien wplaty na
akcje uwaza sie dzien uznania rachunku bankowego Spaiki;

Okres zwigzania zapisem
na akcje:

Osoby dokonujace zapisu na akcje sg zwigzane zlozonym zapisem od
chwili jego =zlozenia Spoélce. Zapis ma charakter nieodwolywalny.
Subskrybenci przestajg by¢ zwigzani zlozonym zapisem, jezeli
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki nie zostanie zgloszone do sadu
rejestrowego w terminie 6 (szesciu) miesiecy od dnia powziecia uchwatly nr
1 Zarzadu Spéiki, z dnia 27 lutego 2019 r., w sprawie podwyzszenia kapitalu
zakiadowego Spolki w drodze emisji akcji serii B w ramach kapitatu




docelowego lub w terminie 1 (jednego) miesiaca od dnia dokonania
przydziatu akcji;

Przydzial akcji:

Przydziat subskrybowanych akcji nastapi w terminie 2 (dwoch) tygodni od
ostatniego dnia terminu do zapisywania sie na akcje. Przydziat nastapi w
spos6b uznaniowy. Dokonujac przydziatu akcji Spotka moze wzig¢ pod
uwage kolejno$¢ dokonywania zapiséw na akcje. Ogloszenie o przydziale
akcji nastapi w terminie 1 (jednego) tygodnia od dnia dokonania przydziatu
akgeiji.

Cele inwestycyjne:

PROJEKT | ARANZACJA WZORCOWEGO CENTRUM W WARSZAWIE
- 20% WPLYWU Z EMISJI

Funkcjonalnosc i estetyka to dwa podstawowe kryteria, ktorymi Spotka
kierowa¢ sie bedzie przygotowujac otwarcie wzorcowego Centrum
Kontynencji w Warszawie. Wypracowane rozwigzania postuza do
uruchamiania kolejnych placéwek w Polsce.

WYPOSAZENIE W SPRZET SPECJALISTYCZNY - 20% WPLYWU Z
EMISJI

Spotka projektuje wilasny specjalistyczny sprzet stuzacy do fizjoterapii
uroginekologicznej oraz rehabilitacji urologiczne]. Jego wykonanie
powierzone zostanie uznanemu na rynkach zagranicznych (USA, Niemcy,
Australia) producentowi z Polski. Uzupetnieniem bedzie sprawdzony sprzet
do diagnostyki.

PLATFORMA INTERNETOWA WRAZ Z APLIKACJA MOBILNA - 8%
WPLYWU Z EMISJI

Jednym z atutéw oferty Spdltki jest wiedza o funkcjonujgcym systemie w
Polsce. Poprzez nowoczesng aplikacje Spolka bedzie mogta poméc
kazdemu pacjentowi z NTM w jego ,wedréwce” po systemie.

ROZBUDOWA | SZKOLENIE ZESPOLU MEDYCZNEGO - 30% WPLYWU
Z EMISJI

Medycyna jest jednym z najbardziej innowacyjnych obszaréw. Diatego
personel medyczny potrzebuje ustawicznego aktualizowania swojej wiedzy
poprzez udzial w wydarzeniach naukowych oraz warsztatach. Model
biznesowy Spdétki od poczgtku zaklada systematyczne wsparcie
organizacyjne oraz finansowe oferowane pracownikom w celu regularmego
doksztalcania sie zaréwno na poziomie Krajowym jak i migdzynarodowym.

MARKETING | DZIALANIA SPRZEDAZOWE - 22% WPLYWU Z EMISJI
Kluczowym kryterium sukcesu projektu Spoétki jest uzyskanie obtoZzenia
placéwki na poziomie 90% do korica pierwszego roku od jej uruchomienia.
Inkontynencja, jako wstydliwa dolegliwos¢ wymaga odpowiednich dziatan
edukacyjnych oraz marketingowych, tak aby kazdy pacjent z NTM wiedziat
gdzie w pierwszej kolejnosci szukac pomocy.

Istotne czynniki ryzyka:

Przed podjeciem decyzji o inwestycji w Akcje Oferowane potencjaini
inwestorzy powinni starannie przeanalizowaé czynniki ryzyka
przedstawione ponizej.

Wystapienie jednego lub kilku z wymienionych ponizej ryzyk samodzielnie
ilub w polaczeniu z innymi moze mie¢ istotny, niekorzystny wplyw w
szczegolnosci na dziatalnosé Emitenta, jego przeplywy pieniezne, sytuacje
finansowa, wyniki finansowe, perspektywy lub wartos¢ Spotki.

Nie mozna wykluczyc, ze z uptywem czasu lista ryzyk okreslonych ponizej
nie bedzie kompletna ani wyczerpujaca i w zwigzku z tym ryzyka te nie
mogg byé traktowane jako jedyne, na ktére Spolka jest narazona. Emitent




moze by¢ narazony na dodatkowe ryzyka i negatywne czynniki, ktore nie
sg obecnie znane Emitentowi. Ponizej wyszczegolniono jedynie ryzyka,
ktére w ocenie Spotki sg ryzykami istotnymi. Wystapienie zdarzen
opisanych jako ryzyka moze spowodowac spadek wartoéci akcji Spotki, w
wyniku czego inwestorzy, ktérzy nabeda akcje Emitenta, moga poniesé
strate réwng catos$ci lub czgsci ich inwestycji.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

Wzrastajaca konkurencja miedzy pracodawcami o pracownikéw
medycznych i zwigkszony exodus kadry medycznej poza granice
Polski

Wraz z rozwojem Spdétki nalezy liczyC sie z pojawieniem sie bezposredniej
konkurencji w kolejnych miastach. Moze to oznacza¢ koniecznosé
podjecia rywalizacji cenowej jak réwniez ptacowej w postaci pozyskania
wykwalifikowanej kadry medycznej, a wysokiej klasy specjalistow
medycznych specijalizujgcych sie w terapii dolnych drég moczowych na
rynku w Polsce jest niewielu.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosziow

Gtéwnag pozycja kosztows firmy s3 koszty wynagrodzen pracownikow.
Przy rosngacej presji placowej ze wzgledu na rosnacy popyt na prace oraz
regulacje prawne istnieje ryzyko cigglego wzrostu kosztow prowadzonej
dziatainosci, w szczegdlnosci w zakresie kosztow wynagrodzen. W
przysziosci wzrost kosztow moze przetozy¢ sie rentownosc firmy. Nie jest
wykluczone, iz zostanie wprowadzona niekorzystna zmiana przepisow
dotyczacych prowadzenia placowki medycznej czy niekorzystna zmiana
przepiséw podatkowo-skarbowych, naktadajgca na Spétke dodatkowe
obowigzki powodujgce wzrost kosztéw, co w sposdb bezposredni moze
wywrzec wplyw na wartos¢ akcji.

Spadek przychodéw

Spadek sprzedazy moze by¢ spowodowany wieloma czynnikami takimi
jak: pojawienie sie konkurencji ze zblizong ofertg do oferty Spétki, gleboka
recesjg w gospodarce, wzrost bezrobocia i spadek realnych dochodéw w
spoleczensiwie, kidre posrednio przeloza sie na site nabywczg
konsumentow.

Ryzyko zwigzane z niewfasciwg strategia

Wraz z rozwojem spotki nalezy liczy¢ sie z pojawieniem sie bezposredniej
konkurencji w kolejnych miastach. Moze to oznacza¢ koniecznosé
podjecia rywalizacji cenowej jak rowniez ptacowej w postaci pozyskania
wykwalifikowanej kadry medycznej. Zdecydowanie wiekszym zagrozeniem
bedzie oferowanie przez inne podmioty niskiej jakosci podobnych usiug za
niska cene niz pojawienie sie konkurencji oferujgcej wyzsza jakosc za
podobng cene. Plany strategiczne Spoltki, decyzje podejmowane przez
Zarzad Spétki oraz zamierzone plany rozwoju Spétki moga byé
niedostosowane do dynamiki zmian lub sta¢ w sprzecznoéci z przysztymi
wydarzeniami, ktore zmienig realia rynkowe, co z kolei moze wplywaé
posrednio lub bezposrednio na sytuacje finansowa Spotki.




CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Obecnie jedynymi akcjonariuszami Spotki sg dwaj zalozyciele. Nie mozna
wykluczy¢, ze sposob wykonywania prawa glosu przez akcjonariuszy
wiekszosciowych moze nie by¢ zbiezny z zamierzeniami i interesami
pozostatych akcjonariuszy, co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosc
Emitenta, jego sytuacje finansows i realizowane wyniki (jak réwniez i na
stope zwrotéw ze srodkéw zainwestowanych przez akcjonariuszy
mniejszosciowych).

Ryzyko zwigzane z wyplata dywidendy w przysziosci
Mozliwos¢ wyptaty dywidendy w przysziosci oraz jej wysokos$¢ bedzie

| zaleze¢ od szeregu czynnikéw, w tym: dostepnej do podzialu kwoty zysku i

kapitalow rezerwowych (ij. osiagania przez Spotke dodatnich wynikow
finansowych w przyszlosci), wydatkéw i planéw inwestycyjnych, zyskow
generowanych w danym okresie, rentownosci czy stopnia zadluzenia
Emitenta. Ponadto, zgodnie z Kodeksem spétek handlowych, dywidenda
jest wyptacana wytgcznie w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podejmie stosowng uchwale o przeznaczeniu zysku do
podziatlu pomiedzy akcjonariuszy. Zarzad nie jest zobowigzany do
proponowania Walnemu Zgromadzeniu podjgcia takiej uchwaly za dany
rok obrotowy. Nawet jezeli Zarzad zarekomenduje przeznaczenie zysku za
dany rok obrotowy na wyplate dywidendy, Zarzad nie moze
zagwarantowac, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podejmie odpowiednig uchwate umozliwiajacg wyptate dywidendy. Brak
pewnosci co do mozliwosci wyptaty dywidendy | dotrzymania zasad
okreslonych w polityce dywidendowej moga mie¢ negatywny wplyw na
dziatalnosc¢ Spolki, jej sytuacje finansowa, a takze wyniki dziatalnosci
Spotki i cene Akcji Oferowanych.

Ryzyko zmiany struktury akcjonariatu wymagajacej zmiang strategii
Spotki

Istnieje ryzyko wynikajace z prowadzenia obecnej emisji akcji oraz
przysziych, planowanych emisji, co prowadzi do rozdrobnienia
akcjonariatu i mozliwos¢ jego niekontrolowanego przez Spotke obrotu
akcjami. Mozliwa zmiana akcjonariatu moze prowadzi¢ do rozbieznosci
dotyczgcej dalszego rozwoju Spétki, utraty kontroli nad Spoétka przez
dwoch zalozycieli Spolki, ktorzy posiadajg obecnie 100% kapitatu
zaktadowego Spétki. Utrata kontroli nad Spétka w wyniku emisji akcji,
rozdrobnienie kapitatu lub koncentracji duzej czesci akcji przez podmiot
zewnetrzny moze stanowic ryzyko koniecznosci zmiany strategii i
dostosowanie dziatan Spélki do decyzji akcjonariuszy, zgodnie ze
zmieniong strukturg. W konsekwencji moze to wywrze¢ niekorzystny
wplyw na dziatalno$¢ Spoélki, jej sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy oraz na wartos¢ Spolki i jej akciji.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM
DZIALALNOSC PROWADZI EMITENT ORAZ AKCJAMI
OFEROWANYMI

Ryzyka zwiazane z warunkami makroekonomicznymi oraz dotyczace
sektora, w ktérym Spéika prowadzi dziatainosé

| Zmiana czynnikéw gospodarczych na rynku w Polsce, w UE lub globalnie,

| w tym zmiany dynamiki wzrostu PKB, inflacja ogétem, deflacja cen




materiatéw, wzrost stopy bezrobocia, ewentualny spadek wynagrodzen
czy spadek wydatkéw na konsumpcje i inwestycje, moze niekorzystnie
wplynaé na Emitenta lub sektor, w ktérym Emitent prowadzi dziatalnos¢, w
tym na przychody ze sprzedazy generowane przez Emitenta lub
ponoszone przez niego koszty. Ponadto sytuacja gospodarcza w Polsce
lub na innych rynkach moze by¢ mniej korzystna w przysztosci w
poréwnaniu z latami minionymi. Pogorszenie sie ogoinej sytuacji
gospodarczej w Polsce i w Europie w wyniku wyzej opisanych czynnikow
ekonomicznych lub z przyczyn politycznych albo obnizenie ratingu Polski,
ktére miato miejsce w przeszlosci, mogg miec niekorzystny wplyw na
dzialalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy, a
takze wartos¢ Spotki. Powyzsze czynniki mogg spowodowac m.in. spadek
popytu na ustugi Emitenta, ograniczenie dostepu do finansowania
zewnetrznego, trudnosci po stronie innych podmiotéw, z ktérymi Emitent
wspolpracuje, co z kolei moze sie przelozy€ na trudnosci lub niemoznosé
wykonywania przez nich zobowigzarn wobec Emitenta i przez to wywieraé
negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki
lub perspektywy, a takze warto$¢ akcji Spotki.

Grozba nowych wejs¢ na rynek i zagrozenia ze strony konkurentow
Istotna barierg wejscia na rynek leczenia NTM jest brak znajomosci
specyfiki tego rynku, kadry medycznej, pacjenta oraz efektywnych terapii.
Stworzenie modelu zblizonego do placowek prowadzonych przez Spétke
bedzie wymagato zaangazowania wysokiej klasy specjalistow
medycznych, kidrych na rynku w Polsce jest niewielu. Kolejng barierg jest
dotarcie do specyficznej grupy pacjentow i przekonanie ich do swoich
ustug. Obydwa te wyzwania dla zewnetrznego podmiotu mogg okazaé sie
zbyt kosztowne i zbyt skomplikowane w realizacji. Dlatego gléwnym
motywatorem wejscia do tej niszy rynkowej bedzie pojawienie sie i
wydtuzanie kolejek do placowek prowadzonych przez Spdtke. Moze to
zacheci¢ do wejscia na rynek innego podmiotu / podmiotow.

Realnym zagrozeniem moze by¢ réwniez pojawienie sie nowej technologii
medycznej, ktéra moze zrewolucjonizowac terapie w tym obszarze
medycyny, do ktérej Spotka nie bedzie miata dostepu.

Naciski konkurencyjne wynikajgce z wyzej wskazanych lub innych
czynnikdw, w tym mozliwe podjecie przez konkurentow decyzji o zmianie
formatu i modelu biznesowym na format zblizony do formatu
wykorzystywanego przez Spétke, moga doprowadzi¢ do spadku dynamiki
rozwoju Emitenta, stagnacji badz zmniejszenia udzialu Emitenta w rynku i
obnizenia jej rentownosci, co moze mieé niekorzystny wplyw na
dziatalno$¢ Emitenta, jej sytuacje finansowa i wyniki, a takze na wartosc
Spotki.

Ryzyko zmian regulacyjnych, w tym zwigzanych z refundacja

Rynek ustug medycznych nalezy do sektoréw gospodarki o wysokim
stopniu regulacji. Zmiana przepiséw dotyczgcych placéwek nalezacych do
Emitenta moze spowodowac wzrost kosztéw funkcjonowania.

Istnieje rowniez ryzyko zmian refundacyjnych, kiére moga umozliwic
wejscie na rynek nowych podmiotéw oferujacych dofinansowane ustugi po
konkurencyjnych cenach. Ryzyko wzrasta, jezeli placoéwki nalezace do
Emitenta bedg wylaczone z mozliwosci oferowania podobnej refundacii.




OSTRZEZENIA O RYZYKU - BEESFUND

Inwestowanie w startupy i firmy na wczesnym etapie rozwoju moze by¢
bardzo zyskowne, ale jak kazda inwestycja wigze sie z ryzykiem. Jesli
zdecydujesz sie zainwestowad w firmy prezentowane na beesfund.com,
musisz zdawa¢ sobie sprawe z pieciu waznych ryzyk i je zaakceptowac:

Utrata calosci lub czesci kapitatu

Wigkszos¢ startupow i firm na wczesnym etapie rozwoju nie odnajduje sie
w realiach rynkowych i upada. Inwestujgc w projekt na platofrmie
beesfund.com znacznie bardziej prawdopodobne jest, ze ulracisz
zainwestowane $rodki, niz uzyskasz zwrot z inwestycji lub
ponadprzecietny zysk.

Nie powinienes w ten sposéb inwestowac wiecej kapitatu, niz jestes w
stanie straci¢ bez utraty standardu Zycia.

Brak plynnosci

Prawie wszystkie inwestycje dokonywane na platformie beesfund.com
charakteryzuja sie bardzo niskg plynnoscia. Jest bardzo mato
prawdopodobne, Ze pojawi sie plynny rynek wtérny dla akcji
przedsigbiorstwa. Prawdopodabnie nie bedziesz w stanie sprzedac swoich
akcji do czasu, gdy firma zacznie byé notowana na Gieldzie Papieréw

| Wartosciowych, badz rynku New Connect w Warszawie lub kupi jg inna

firma.

Nawet jesli firma bedzie kupowana przez inng firme, twoja inwestycja
moze nadal charakteryzowac sie bardzo niska plynnoscig. Nawet w
przypadku udanego biznesu plynnosé lub sprzedaz akcji moze by¢ mato
prawdopodobna przez wiele lat od momentu dokonania inwestycji. W
przypadku firm, dla ktérych dostepne sa mozliwosci rynku wtérnego,
znalezienie nabywcy lub sprzedawcy moze by¢ trudne, a inwestorzy nie
powinni zaktadac, ze wczesniejsze wyjscie bedzie dostepne tylko dlatego,
ze istnieje rynek wtorny.

Rzadkos¢ dywidend

Wiekszos¢ startupow i firm na wezesnym etapie rozwoju rzadko wyptaca
dywidendy. Oznacza to, ze jesli inwestujesz w biznes za posrednictwem
platformy beesfund.com, prawdopodobnie nie zobaczysz zwrotu kapitatu
ani zysku, dopdki nie bedziesz moégt sprzedac swoich akcji. Nawet w
przypadku udanego biznesu jest to mato prawdopodobne przez wiele lat
od momentu dokonania inwestycji.

Rozwodnienie akcji

Wszelkie inwestycje dokonywane w firmie wyswietlanej na platformie
moga ulec rozwodnieniu akcji. Oznacza to, ze jesli firma pozyska
dodatkowy kapitat w p6Zniejszym terminie, wyemituje nowe akcje dla
nowych inwestorow, a odsetek firmy, kiéry posiadasz, zmniejszy sie.

Te nowe akcje mogg réwniez mie¢ pewne preferencyjne prawa do
dywidend, wplywdw ze sprzedazy i innych spraw, a korzystanie z tych
praw moze dziala¢ na Twojg niekorzy$¢. Twoja inwestycja moze rowniez

| ulec rozwodnieniu w wyniku przyznania opcji (lub podobnych praw do
| nabycia akcji) pracownikom, ustugodawcom lub niektérym innym osobom,

z ktérymi prowadzona jest dziatalnosé firmy.

Dywersyfikacja ryzyka

inwestycje w firmy na platformie beesfund.com powinny by¢ dokonywane
tylko w ramach dobrze zdywersyfikowanego portfela. Oznacza to, ze
powiniene$ inwestowac tylko niewielkg czes$é swojego kapitatu




inwestycyjnego w pojedynczg spotke. Wiekszos¢ kapitatu powinna by¢
inwestowana w bezpieczniejsze, bardziej plynne aktywa. Oznacza to
rowniez, ze powinienes rozlozy¢ swoje inwestycje pomigedzy wiele firm,
zamiast inwestowa¢ duzg kwote w tylko jedng spdtke.

Emitent o$wiadcza, iz ponosi odpowiedzialno$¢ za informacje zawarte w niniejszym dokumencie. Zgodnie z
najlepsza wiedza Emitenta i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte
w dokumencie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

_ Tomasz Michatek
Prezes Zarzadu




